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一、背景 

1、人身险是我国保险业的“绝对主力军”，其保费收入占保险业保费总收入的比

例在 70%以上。2010 年共有市场主体 61 家，其中中资公司 33 家，外资公司 28 家。

外资保险公司寿险保费收入比重由 2000 年的 0.2%上升到 2010 年 9 月的 5.3%。 

2、虽然保险业并不会引发系统性风险，但保险业可能成为系统性风险传导链条

上的一环。因此，保险监管机构需要适应市场化的进程，转变审慎监管方式，提倡

对保险业的宏观审慎监管，并且建立适合保险业的宏观审慎监管框架。在这个背景

下，对中国人身险市场结构现状有一个较为清晰和准确的认识就显得十分必要。 

3、根据中国保险年鉴、中国统计年鉴、Wind资讯以及中国保监会网站的数据，

对我国人身险市场结构进行实证分析，并应用成分数据预测建模的思想进行预测，

希望对各经营主体的经营行为和监管部门的管理能有所启示。 
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二、我国人身险保险市场结构的实证分析 

2.1 市场结构和集中度指标 

市场结构集中地表现了市场的竞争与垄断程度，分为完全垄断、寡头垄断、垄

断竞争、完全竟争四种类型。一般认为，决定市场结构的因素主要包括市场主体的

数量、规模和市场份额；市场集中度；产品的差异化；进入和退出的壁垒。 

常用的集中度指标 
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（1）
nCR 测量相对比较容易，能较好地反映行业内的集中状况，但有其局限性。 

 只反应少数大企业的市场集中程度，无法考察行业内企业规模的分布状况； 

 无法反映最大的几家企业之间的相对情况； 

 标也难以反映市场份额和产品差异程度的变化情况。 

（2）HHI实际上是以自身的市场份额为权重计算的加权平均。 

 HHI对于规模大的企业的市场份额比较敏感，能较真实地反映市场中企业规

模间的差距； 

 HHI不受企业数量和规模分布的影响，能较好测量行业的集中度变化情况； 

 不足之处，为了计算HHI，必须收集到该市场上所有企业的市场份额信息。 

（3）本文同时采用这两种方法，真实客观地反映中国人身险市场结构的状况。 

 
nCR 可以较为直观地显示人身险市场保费收入的集中情况，但不能反映各

保险公司规模分布对市场的影响； 

 HHI对保险公司的规模分布比较敏感，但不够直观。 
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2.2 人身险市场集中度现状分析 

1、我国人身险保险市场集中度高，垄断性较强，属于高寡占市场结构。 

2004-2010 年间我国人身险市场集中度和赫芬达尔指数 

年份 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

CR4 83.15% 77.03% 78.14% 72.56% 70.95% 69.00% 64.54% 

CR8 98.10% 95.31% 93.71% 88.67% 87.43% 88.27% 85.26% 

HHI 0.275 0.244 0.254 0.207 0.205 0.184 0.154 

 数据表明，以CRn来衡量，中国人身险保险市场的垄断性较高。 

 依据贝恩的市场结构分类标准，以CR4的值分类来看，2004-2010年市场属

于从寡占Ⅱ型到寡占Ⅲ型的转变过程中。以CR8的值分类来看，2004至2010

年的CR8值均高于85%，都属于寡占Ⅱ型。  

 以日本公正交易委员会的分类标准来看，HHI显示人身险市场结构2004-2009年

为高寡占Ⅱ型， 2010年为低寡占Ⅰ型。这与CR4的测量结论基本一致。 
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2、我国人身险市场集中度整体呈下降趋势。 

 变化趋势表明，随着人身险公司数量的增加（“十一五”期间共有 18 家新公司

进入了人身险市场（不包括保险集团和控股公司）），增加的竞争主体分担了部

分市场份额，保费规模较大的前几家保险公司所占有市场份额在逐步下降，保

险业寡头垄断的格局在逐步被打破，市场竞争日趋激烈。 

 

2004 年—2010 年集中度和赫芬达尔指数的变化趋势 
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3、主要人身险公司的市场份额变化情况与人身险市场集中度类似。 

 数据显示，2006~2010年中国人寿、平安人寿、太平洋人寿、新华人寿和泰康人

寿五家公司控制人身险保险市场的格局没有太大变化， 

 但是市场控制力有所减弱，市场份额由2006年的80%降至2010年的72.8%， 

 其主要原因在于“十一五”期间共有18家新公司进入了人身险市场，分担了部

分市场份额，导致这几家领先公司的市场份额逐年下降，其中中国人寿2010年

的市场份额仅为31.72%，与2006年的市场份额45.27%相比减少13.55%。 

2006年至2010年中国主要人身险公司的原保费收入（亿元）和市场份额 

公司 

名称 

2006 2007 2008 2009 2010 

保费 

收入 

市场 

份额 

保费 

收入 

市场 

份额 

保费 

收入 

市场 

份额 

保费 

收入 

市场 

份额 

保费 

收入 

市场 

份额 

国寿股份 1838.39 45.27% 1966.11 39.73% 2955.91 40.28% 2950.41 36.23% 3330.40 31.72% 

平安寿 689.89 16.99% 791.77 16.00% 1011.78 13.79% 1322.98 16.24% 1590.64 15.15% 

新华 266.57 6.56% 326.06 6.59% 556.83 7.59% 667.81 8.20% 936.43 8.92% 
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太保寿 378.38 9.32% 506.87 10.24% 660.92 9.01% 675.76 8.30% 920.00 8.76% 

泰康 208.09 5.12% 342.37 6.92% 577.45 7.87% 670.11 8.23% 867.65 8.26% 

人保寿险 8.49 0.21% 43.59 0.88% 288.12 3.93% 524.35 6.44% 824.26 7.85% 

太平人寿 112.07 2.76% 158.42 3.20% 189.10 2.58% 225.88 2.77% 330.25 3.14% 

生命人寿 34.51 0.85% 65.60 1.33% 80.29 1.09% 70.03 0.86% 153.18 1.46% 

阳光人寿 0 0 0 0 27.87 0.38% 41.35 0.51% 151.69 1.44% 

国寿存续 242.69 5.98% 207.76 4.20% 175.06 2.39% 151.25 1.86% 145.41 1.38% 

友邦 69.46 1.71% 88.96 1.80% 75.81 1.03% 80.41 0.99% 84.7 0.81% 

注：1、数据来源于中国保监会网站。 

2、列出了在 2010 年市场份额在 1%以上的人身险公司。由于每年市场份额不一致，这里以 2010

年市场份额排名为准，阳光人寿在 2010 年市场份额为 1.44%，在其它年份的份额低于 1%，但是仍

然列出该公司所有年份的市场份额。另，阳光人寿保险股份有限公司是于 2007 年 7 月由中国保监

会正式批准筹建。 

3、增加友邦保险，虽然该公司在 2010 年的市场份额不到 1%，但是该公司其它年份的市场份额都

高于 1%。 
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4、不同区域的人身险市场结构呈现不同的特点 

经济欠发达地区的人身险市场结构为寡头垄断，并且市场集中度高于全国水平，而

在北京、上海这样的经济发达地区的人身险市场结构已经过渡到垄断竞争。 

 东中西地区的人身险市场结构有明显差异，以2010年东中西地区部分省市为例： 

 北京、上海市场集中度最低，无论CR4、CR8还是HHI测量，市场结构属于

垄断竞争型，表现为主体较多，各公司市场份额分布较分散，竞争激烈； 

 江苏、河南、湖北市场集中度高于北京和上海，以CR4、CR8值分类为寡占

Ⅱ型，以HHI值分类为低寡占Ⅰ型，属于寡占垄断向垄断竞争的过渡阶段； 

 山西、广西、甘肃和贵州的人身险市场主体相对较少，缺乏竞争。以CR4

值分类为寡占Ⅰ型，垄断性极高。在这些地区，中国人寿保险公司一家独

大，其市场份额比其它6个地区平均高出20%左右，而平安人寿、新华人寿、

太平洋人寿以及泰康人寿与中国人寿的份额相差太多。 

 从地域分布角度对人身险市场的不平衡发展进行了新的度量，这是对寡头垄断

市场结构的有效补充分析。对于人身险行业在公司间和区域间的不平衡发展，

产业组织理论认为，这必将影响人身险行业的总体竞争行为和市场绩效。 
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2010年我国主要地区的人身险市场份额和集中度 

   地区 

公司 
北京 上海 江苏 河南 湖北 湖南 山西 广西 甘肃 贵州 

公司数量 51 49 45 26 25 19 15 12 10 9 

中国人寿 12.52% 15.45% 37.02% 32.12% 26.91% 38.68% 48.22% 48.04% 39.76% 39.06% 

平安人寿 18.22% 19.39% 12.97% 5.06% 11.10% 10.81% 7.21% 9.82% 23.63% 14.71% 

新华人寿 13.95% 11.58% 5.94% 10.59% 14.74% 11.97% 8.45% 7.43% 3.51% 12.52% 

太平洋人寿 6.67% 7.98% 11.10% 13.26% 11.22% 6.85% 12.89% 9.39% 13.00% 14.12% 

泰康人寿 11.58% 10.91% 5.53% 13.81% 10.77% 8.06% 6.38% 6.80% 5.88% 12.68% 

CR4 56.27% 57.34% 69.20% 69.78% 63.97% 72.61% 80.45% 78.33% 85.05% 80.58% 

CR8 76.55% 74.35% 85.66% 90.68% 89.25% 91.17% 97.27% 96.55% 98.55% 100% 

HHI 0.095 0.099 0.182 0.167 0.141 0.201 0.278 0.273 0.244 0.228 
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5、人身险市场结构小结 

 总的来说，我国目前的人身险市场结构为寡头垄断。 

 但由于各个地区的经济发展水平不同，人身险市场结构各有特点， 

 具体来说，广西、甘肃、贵州等经济欠发达地区的人身险市场结构为寡头

垄断，并且市场集中度高于全国水平，而在北京、上海这样的经济发达地

区，人身险市场结构已经过渡到垄断竞争。 

 由此可以预见，在经济不断发展和保险市场不断开放的条件下，我国人身险市

场的结构将日趋合理，尤其是随着中西部的经济进一步发展，保险市场的进一

步开放和市场化进程的加快，人身险市场的竞争程度将不断增强，市场集中度

下降更加明显。 
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2.3 与主要发达国家寿险市场集中度的对比分析 

 从理论上来说，一个市场中的市场主体越多，越有利于降低市场集中度，市场

的垄断性越弱，竞争程度也就越强。 

 目前我国人身险公司的数量是否合适，市场结构是否合理？ 

 我国人身险市场主体是寿险业，人身险市场的国际比较可以通过考察我国寿险

市场与主要寿险市场来代替。 

 市场主体的比较 

 除日本外，其它主要发达国家的寿险公司数量均远高于中国保险公司数量。 

 从保险公司的数量对比，可以粗略判断美国寿险市场属于垄断竞争型市场，

欧美其它国家的市场结构大多属于寡头垄断或接近垄断竞争型市场结构。 

 市场结构的比较 

 数据显示，欧美发达国家寿险市场集中度普遍低于亚洲国家。 

 中国和其它亚洲的部分国家和地区，不管经济体制和经济发展水平高低是

否不同，各国保险市场拥有的保险公司数量较少，市场集中度相对较高。 
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 主要发达国家寿险公司数量情况，1996-2005 

 1996 2000 2005 

美国 1496 1291 1111 

英国 163 183 150 

法国 98 83 68 

德国 320 310 322 

日本 54 48 38 

数据来源：Insurance Statistics Yearbook 1996-2005，2007 Edition 

2008 年世界主要国家寿险市场集中度对比 

 美国 英国 德国 法国 日本 巴西 印度 俄罗斯 中国 

CR1 13.77% 5.72% 17.16% 18.60% 20.77% 28.00% 70.47% 17.24% 32.00% 

CR3 26.45% 15.51% 27.56% 43.42% 41.69% 52.91% 81.42% 45.36% 72.00% 

CR5 36.88% 24.53% 37.12% 59.68% 55.44% 67.20% 86.35% 55.41% 84.00% 

CR10 56.29% 42.05% 52.85% 83.84% 67.22% 81.00% 92.53% 68.99% 93.00% 

数据来源：International Insurance Fact Book 2010-11，中国保险年鉴 
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 结论 

 相对而言，我国寿险市场主体数量相对较少，还有待于进一步增加。 

 虽然中国人身险市场集中度近五年来下降较快，但市场集中度仍然过高，

市场的垄断程度不仅超过发达国家，也远远高于其它发展中国家。 

 这说明要继续加大中国保险市场的开放力度，增加市场主体，完善市场结

构，提高保险市场竞争力，做大做强中国保险业的迫切性和必要性。 
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2.4 人身险市场集中度高的成因分析 

 保险产业具有的规模经济内在要求 

 高市场集中度乃行政配置资源的结果 

 高进入与退出壁垒构成了高市场集中度的天然保护 
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三、我国人身险市场市场集中度预测 

 已经对中国人身险的市场结构现状有一个较为清晰和准确的认识，但是对人身

险市场结构的未来变化趋势的了解也十分必要。 

 根据定义，
nCR 和HHI的计算实际上依赖于市场占有率

is ，而
is 为成分数据，

满足约束： 

1

1
, 1,2,...,
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 因此，如果能够根据历史上已知的市场份额 t

is  (t=1，⋯，T；i=1，⋯，N)预测出

各人身险公司未来的市场占有率 T L

is


(i=1，⋯，N)，就能计算出未来年份的集中

度指标 T L

nCR  和
T LHHI  。 
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3.1 预测方法及数据处理 

预测方法 

 由于在此期间有新公司进入，比如2006年成立的人保寿险，因此成分数据中存

在0分量，故采用球坐标变换的成分数据预测方法。 

 具体预测步骤为： 

①对保费收入数据进行处理得到市场份额，即成分数据
is ； 

②对成分数据
is 进行开平方根的非线性化处理，并进行球坐标变换转化为角度

数据 ，此时数据从原本的N维降为N-1维；

 

③建立角度数据的预测模型，并据此预测转角的未来值； 

④根据转角的预测结果逆推得到市场份额估计值； 

⑤基于预测得到的各公司的市场份额数据，即可预测人身险市场集中度。 
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数据处理 

 本文从中国保监会网站收集了我国各人身险公司2004-2010年保费收入数据，进

而得到各公司的市场份额数据。 

 2010 年我国共有 61 家人身险公司，成分数据中分量太多，不利于预测建模。 

 HHI 采取平方计算，使得当市场份额远小于 1%时，对 HHI 数值的影响很小。 

人身险市场HHI与按11家公司计算的HHI(11) 比较 

年份 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

HHI 0.275 0.244 0.254 0.207 0.205 0.184 0.154 

HHI(11) 0.268 0.241 0.254 0.206 0.204 0.183 0.154 

 根据排名前 10 的公司加上友邦保险（市场份额高于或接近 1%）这 11 家的公司

计算 HHI(11)与真实 HHI 比较，发现二者差距较小。可见，无论是计算
nCR 还

是 HHI，这 11 家公司对市场集中度计算结果才有显著影响。 

 将其它公司的市场份额汇总为一个分量，这样，61个分量的预测建模就减少到

12个分量。 
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3.2 成分数据的预测结果 

 2011-2013年，人身险市场集中CR4、CR8、HHI继续整体呈下降趋势。 

 CR4值在2011年至2013年这一阶段的下降幅度明显快于2011年以前 

 CR8在2011年至2013年下降幅度与2011年之前相近。 
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 根据CRn值，未来保险市场 

 依据贝恩的市场结构分类标准，2011和2012年的CR4值分别为60.91%和

55.85%，均大于50%且小于65%，属于寡占Ⅲ型；而2013年的CR4值仅为
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49.62%，略小于50%，属于寡占Ⅳ型。 

 以CR8值的分类来看，2011年至2013年的CR8值均高于75%，属于寡占Ⅲ型。 

 根据HHI值，未来保险市场 

 以日本公正交易委员会的分类标准来看，2011年HHI值0.153低于0.18而高于

0.14，市场结构为低寡占Ⅰ型。 

 2012年和2013年的HHI值分别为0.138和0.128，均低于0.14而高于0.1，市场结

构为市场结构为低寡占Ⅱ型。 

 这表明，在未来三年里，我国人身保险业市场寡头垄断在进一步演变成垄断竞

争的格局，市场竞争日趋激烈。 
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四、结论 

 实证分析说明，从全国范围来说，我国寿险市场主体数量较少，人身险市场集

中度过高。 

 目前人身险保险市场的结构为寡头垄断，但经济发达地区人身险保险市场结构

已经过渡到垄断竞争阶段。 

 可以预见，在经济不断发展和保险市场不断开放的条件下，我国人身险市场的

结构将日趋合理，尤其是随着中西部的经济进一步发展，人身险市场的竞争程

度将不断增强，市场集中度下降更加明显。 

 我国人身险市场集中度高的主要原因在于保险行业的行政配置资源以及高进入

与退出壁垒。 

 根据人身险市场集中度的预测结果，在“十二五”期间，我国人身险市场的集中度

继续呈下降趋势，人身险的发展仍然会保持较快的水平。 
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贝恩的市场结构分类 
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以 HHI 值为基准的市场结构分类方法 

 

 


